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「行動ファイナンスを活かした投資信託 JPMジャパン・ファンド」
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行動ファイナンス理論の株式投資への応用例
運用プロセス
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「Keep the change : デビットカードを使ったサービス」
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代表性

買われ過ぎ/売られ過ぎとなる銘柄があるため、買われ過

ぎ銘柄への投資は避け、売られ過ぎの銘柄へ投資を行う。

PBR, PER　　より割安な銘柄を選別

固執

株式アナリストによる収益予想の上方修正が始まった銘柄

は、その後も収益がアナリストの予想を上回り続ける傾向

があるため、収益予想が上方修正された銘柄へ投資を行

う。

収益予想の修正　　より成長性が高い銘柄を選別

損失回避

一度株価の上昇/下落が始まった銘柄はその基調がしばら

く続く傾向にあるため、株価が上昇基調にある銘柄へ投資

を行う。

株価モメンタム　　より好材料が続いている銘柄を選別
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→非常に人気のサービスとなる。
・開始以来申し込んだ顧客は250万人以上。
・新規顧客の維持率は99%
新生銀行
　　　　　　　  「Long Annuity : 据置期間付終身年金」


→ 終身保険が嫌われる要因。

心理的価格と数理的価格の差が縮小する他、数理的価格を上回るケースも存在することが実証された。*
*　”Behavioral Obstacles in the Annuity Market” Financial Analysts Journal.Vol.63
参考文献
・個人を長生きリスクから救うために　行動経済学からの示唆
・米国金融リテール戦略における行動ファイナンスの活用
行動ファイナンス指標


による評価








分析結果の検証及び最終評価の確定








ファンド構築








顧客にとって＄1.50を預金口座に貯めることになる。


*ただし3か月以降のマッチングの額は減少。





＄6.25の物を購入する。





バンカメのマッチング拠出により￠75が預金口座に入る。*





￠75が預金口座に移される。





＄7として普通口座から引き落とされる。





個人の非合理性を活かした。





プロスペクト理論より


・自分が早く死亡する確率を実際よりも大きく感じる。


・長生きして得をすることよりも早く亡くなった場合の損失を重大な問題と認識する。





・一定期間を置いてから受取が開始する仕組み。











