ジャンク債について（社債市場？）                                         2011.5.6（第1回）
松江 沙織
 (
４月１日、ムーディーズ・ジャパンは
東北
地方太平洋沖地震による
原子力発電所の
事故で、
東京電力
の
財務面で大きな負担が発生しているなどとして、格付けを３段階引き下げ
、
Ｂａａ１
（
２１段階のうち上から８番目
）
にした。
もしもう２段階下がると、ジャンク債にな
ってしまう
。
電力債は本来
、
国債に
近い信用力を持つ。
ジャンク
債
を狙ったハイリスク・ハイリターンの
投信
に
は組み入れ
られ
ても、
一般の投信からは外されるだろう。
90
年代アメリカに見られるように、
ジャンク
債
市場の発展により、企業の事業再構築、経済再生に寄与する可能性もある。
一度は堕ちた天使
とまで呼ばれた
ジャンク債の展望を
考える。
)






 (
ジャンク債の起債総額
)
[image: http://green.ap.teacup.com/pekepon/img/1298179355.jpg]章構成
· 第１章　　社債市場の現状（定義とかメリットとか？）
サブプライム問題によって一度は枯渇した社債市場。
しかし現在は活況している。それはなぜか？
· 日本は社債市場は活性化していない。
要因　株式市場に見切りを付けた投資家たちが、マネーを
ジャンク債に投入している（もっと要因を探る！）

· [image: ]第２章　　ジャンク債の歴史（規制なども含めて）
1980年代のアメリカのＭ＆Ａ事情に焦点を当てて見ていく。
なぜ必要とされたのか。爆発的に増加したＭ＆Ａの大きな柱と
して使われたＬＢＯ。買収予定先の企業の資産などを担保にし
てジャンク債を起債、調達した資金で買収し、大胆な経営改革
により株価を上昇させ、最終的にはその企業を売り放つという手
法。しかし、９０年代にはジャンク債市場の縮小や企業防衛策
（敵対的買収を仕掛けられた場合に発行株式数を増やすポイズ
[image: ]ンピル制度など）の普及で、急速に沈静化する。

· 第３章　　投資家のジャンク債に対する考え（意識調査とか・・・）
野村証券が売りだしている「野村米国ハイ・イールド債券投信（通貨
選択型）」という投資信託。トリプルＢ以下のジャンク債を集めて作ら
れたハイリターン・ハイリスクの商品であるにもかかわらず、募集から
わずか3ヵ月で約4500億円に達する。ハイリスク・ハイリターンの
商品なのになぜ群がるのか？
要因①　野村の営業マンいわく、損失を取り戻したい個人投資家に人気、らしい
要因②　「企業の破綻確率は低い」という見方が広がり「ジャンク債であっても安心して投資する動き」が加速して　　
いる。（世界のジャンク債のデフォルト率は２０１０年６月は６．１％で、前年同月の１１．１％から低下）

· 第４章　　ジャンク債の展望
　　　ジャンク債は日本経済を活性化させる起爆剤となるのか、否か？


http://green.ap.teacup.com/pekepon/338.html
http://diamond.jp/articles/-/6453
http://oyoyo7.blog100.fc2.com/blog-entry-674.html
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